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Introduccion
9% Financiacion sostenible en Kutxa

ank

Modelo

Tras 170 afios de historia, los principios ASG estdn

Corporativa (RSC).

CARBON NEUTRAL - integrados en el ADN de la iljstitucién. El modelo . . VEl Acuerdo de Paris.
POSITIVE COI‘pOI‘atIVO corporativo de Kutxabank es tnico, ya que el 100% Alineamiento de Kb con los ODS p ) o,
7 e de los accionistas son fundaciones bancarias que La Hoja de Ruta del Pacto Verde de la Unién
u n l C O Direct management and capacity to influence Europea.

promueven un firme enfoque de banca sostenible.
Los beneficios procedentes de Kutxabank tienen
una doble finalidad: garantizar la viabilidad del
banco a largo plazo, reforzando su solvencia, e
impulsar proyectos socialmente cohesionados y
econémicamente eficientes.

Kutxabank colabora con la consecucién de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
Naciones Unidas establecidos en la Agenda 2030 y
los vincula a las principales lineas estratégicas y de
actuacién de su Plan de Responsabilidad Social

Kutxabank es consciente desde hace afios de la
importancia de financiar proyectos verdes que
contribuyan a acelerar el proceso de
descarbonizacién de la economia. En 2021,
Kutxabank aporté més de 1.100 millones de euros
para financiar diferentes proyectos e iniciativas
comprometidos con la transicion hacia una
economia baja en carbono. También cuenta con
una linea de préstamos hipotecarios y al consumo
verdes que busca fomentar un consumo
energético mas eficiente. Ademas, desde enero de
2020 todas las sucursales bancarias y centros de
trabajo del Grupo Kutxabank se abastecen
exclusivamente con electricidad verde procedente
de una planta fotovoltaica que evita la emisién de

| ¢ i |8

And also
9

b

Ademas de los ODS, para la elaboracién de su
politica de Sostenibilidad Kutxabank ha tomado
como referencia las siguientes recomendaciones y
estrategias:

mas de 6.000 toneladas de didxido de carbono al
afo.

Con la puesta en marcha de estas iniciativas,
Kutxabank se dio cuenta de la necesidad de
avanzar en otros frentes medioambientales, como
el andlisis de los riesgos financieros del cambio
climatico y las exigencias normativas en este
ambito. Esto le ha permitido definir politicas de
gestion de riesgos y aprovechar nuevas
oportunidades de negocio que incorporan un
componente medioambiental. Todo este trabajo
ha desembocado en la definiciéon de los nuevos
objetivos de sostenibilidad de la Entidad.

v'El Plan de Finanzas Sostenibles de la Unidn
Europea.

v'Las recomendaciones y mejores practicas de
algunas de las principales instituciones
financieras europeas como el Banco Central
Europeo, la Autoridad Bancaria Europea o el
Banco de Espafia.

Objetivos de sostenibilidad de Kb

Establecer y desarrollar
relaciones comerciales a
largo plazo con clientes y

proveedores, basadas en la
proximidad, la
transparencia y las mejores
practicas

Avanzar en un modelo de
negocio sostenible
maximizando el impacto
econémico, social y
medioambiental positivo de
la actividad empresarial y
financiera

Adaptar los productos y
servicios para satisfacer la
creciente demanda de
modelos de negocio y
estilos de vida cada vez
més sostenibles

Avanzar en la incorporacién
de los aspectos ASG en las
decisiones estratégicas de
la Entidad, especialmente

en los riesgos y
oportunidades derivados
del cambio climatico
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Como parte del compromiso y trayectoria a
favor de la sostenibilidad, el 19 de agosto de
2021 Kutxabank aprobdé su Marco de Bonos
Verdes. En él se sientan las bases de los
bonos verdes de la entidad, definiéndolos
como instrumentos de renta fija en los que
los ingresos se aplicardn exclusivamente a
financiar y/o refinanciar, en parte o en su
totalidad, proyectos verdes elegibles nuevos
y/o existentes alineados con los cuatro
componentes basicos de este Marco.

Con el fin de canalizar liquidez hacia activos y
proyectos con un impacto ambiental
positivo, pocos meses después, en octubre
de 2021, la Entidad lanzo su primera emision
de bonos verdes por importe de 500
millones de euros. Esta emision tuvo una
demanda cercana a los 1.250 millones de
euros, es decir, mas de 2,5 veces el volumen
de la emisién. Los bonos tienen un
vencimiento de entre 5y 6 afios. La emisidn
de estos bonos verdes alineara los planes de
financiacién con los objetivos estratégicos
del banco en materia de sostenibilidad, al
tiempo que hara participes a los inversores
del compromiso de Kutxabank con Ia
sostenibilidad.

Ademas, el Marco refleja las prioridades
estratégicas de desarrollo sostenible de
Kutxabank y contribuye a sus compromisos y
objetivos en materia de mitigacion del
cambio climatico y desarrollo sostenible.
Establece que la financiacion con bonos
verdes de Kutxabank debe destinarse a

proyectos de energias renovables,
transporte limpio y edificios
energéticamente eficientes. También

establece que se basen en algunos criterios
técnicos definidos por la taxonomia verde de
la UE (por ejemplo, no se han tenido en
cuenta los Do No Significant Harm).

El objetivo de este informe es abordar el
ultimo de los requisitos del marco de bonos
verdes de Kutxabank, es decir, elaborar el
informe anual de seguimiento de 2022 del
bono verde emitido por Kutxabank en 2021
para el periodo comprendido entre el 14 de
octubre de 2021 y el 30 de junio de 2022. El
informe incluye una breve visién general del
marco de bonos verdes de Kutxabank
(Seccién 2), una explicacion del uso de los
ingresos de los bonos verdes, los criterios de
seleccion de proyectos y la distribucién de la
financiacién (Seccion 3), y también una

estimaciéon de los impactos ambientales
vinculados a los bonos verdes (Seccion 4),
incluyendo en un apéndice final Ia
metodologia utilizada para su célculo.

Por dltimo, el informe de asignacion e
impacto ha sido objeto de una verificacion
limitada realizada por un tercero
independiente (Seccidn 5).
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Marco de Bonos Verdes de Kutxabank

kutxabank

CARBON NEUTRAL
POSITIVE

Resumen

El Marco de Bonos 1
Verdes de Kutxabank

se adhiere a la ultima

edicion de los

Principios de Bonos
Verdes (junio de 2021)

Uso de fondos

v'Energia Renovable
v'Transporte limpio
v'Edificios Verdes

Garantizar el acceso
a una energia asequible,
segura, sostenible y moderna

Lograr que las ciudades sean
mas inclusivas, seguras,
resilientes y sostenibles

13 g Adoptar medidas urgentes
Para combatir el cambio
climaticoy sus efectos

2

Proceso de
evaluaciéony
seleccion de
proyectos

El Comité de Bonos Verdes (CBV)
lleva a cabo el proceso de evaluacion
y seleccion

EI CBV consultard con otros
departamentos y dreas del grupo
para identificar los proyectos verdes
elegibles

En caso de que un préstamo no
cumpla los criterios de elegibilidad o
se produzcan reembolsos de los
activos, el CBV sustituird dichos
préstamos por nuevos préstamos
seleccionados de acuerdo con los
criterios de elegibilidad establecidos

El CBV es también responsable de
supervisar los procedimientos y la
aprobacion de los informes

Criterios de elegibilidad verdes alineados con los criterios técnicos de seleccion de la UE

3

Gestion de
los fondos

= Kutxabank controlara la cantidad
asignada a los proyectos verdes
elegibles y la documentard a través
de sus sistemas informaticos internos

Los ingresos totales de los bonos
verdes se asignaran a proyectos
elegibles en un plazo de 24 meses a
partir de la fecha de emisién

Kutxabank creara un Registro de
Bonos Verdes para controlar que los
fondos de los Bonos Verdes se
asignan a activos verdes elegibles

El Registro de Bonos Verdes sera
revisado peridédicamente por el CBV e
incluird informacion relevante como
detalles de los bonos emitidos, asi
como detalles de los proyectos
verdes elegibles, incluyendo el
importe de la cartera y cualquier otra
informacién necesaria

4

Informacion

= El CBV revisard y aprobard los
informes de los bonos verdes
emitidos bajo el Marco de
Bonos Verdes

Kutxabank publicard los
informes anualmente,
incluyendo tanto un informe de
asignacion como un informe de
impacto

https://www.kutxabank.com/cs/S

atellite/kutxabank/es/informacion
para_brinversores/renta_fija/fin
anciacion-sostenible

Para el establecimiento del Marco de Bonos Verdes y sus actuales criterios de elegibilidad, Kutxabank ha tenido en cuenta no sélo los Principios de Bonos Verdes, sino
también algunos Criterios Técnicos de Seleccion de la Taxonomia de la UE de junio de 2021(,

Criterios de elegibilidad: préstamos, inversiones o proyectos verdes dentro del balance de Kutxabank cuyo desembolso se haya producido como maximo 2 afios naturales
antes del afio de emision de los bonos verdes o futuros desembolsos dentro de los 3 afios siguientes desde la colocacién del bono verde

Criterios de exclusion: Exploracidn, investigacion y explotacion de combustibles fosiles, generacidon de energia nuclear, alcohol, armas, tabaco, juego o industrias mineras

(1) No se han tenido en cuenta los Do No Significant Harm.
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Asignacion de fondos asociados a los
Bonos Verdes

Uso de fondos

El Marco de Bonos Verdes de
Kutxabank establece que el
importe equivalente a los ingresos
netos del Bono Verde se utilizard
exclusivamente para financiar y/o
refinanciar, total o parcialmente,
préstamos, inversiones o
proyectos nuevos y/o existentes
que cumplan los siguientes
criterios de elegibilidad:

"Préstamos, inversiones o proyectos
dentro del balance de Kutxabank cuyo
desembolso haya tenido lugar como
mdximo dos afios naturales antes del
afio de emision de los bonos verdes o
futuros desembolsos dentro de los tres
afios siguientes a la colocacion de los
bonos verdes"

13

w
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Energia
Renovable

13

Transporte
limpio

ne

Edificios
Verdes

CRITERIOS DE ELEGIBILIDAD

Proyectos ecoldgicos que apoyen la generacion de electricidad a partir de las siguientes
tecnologias: solar, edlica, hidraulica, geotérmica, hidrégeno y bioenergia. Esto incluye la
adquisicion, construccion, explotacion, mantenimiento o repotenciacion de
instalaciones.

Los criterios técnicos de seleccion para todos los tipos de tecnologias de energias
renovables se definen en el Marco de Bonos Verdes de Kutxabank.

También se incluyen los proyectos para el desarrollo, construccion, equipamiento,
operacidn y mantenimiento de redes nuevas o adicionales de transmisién y distribucion
de energia (s6lo electricidad) procedente de fuentes renovables.

Entre los proyectos ecoldgicos figuran los destinados a fomentar los vehiculos con bajas
emisiones de carbono vy las infraestructuras ferroviarias: transporte eléctrico como
trenes, metros y tranvias.

Se promovera el desarrollo de una flota de vehiculos que emitan menos de
50gC02eq/pkm para 2025 y 0gCO2eq/pkm a partir de 2026.

Incluye la construccion y explotacion de estaciones de recarga de vehiculos electrénicos
e infraestructuras eléctricas de apoyo para la electrificacion del transporte.

Préstamos o hipotecas para financiar la compra de viviendas construidas antes del 31
de diciembre de 2020 con un EEC (Certificado de Eficiencia Energética) igual a la
etiqueta A y/o pertenecientes al 15% de los edificios mas eficientes.

También se financiaran préstamos o hipotecas para la construccién de viviendas
después del 31 de diciembre de 2020 con una demanda de energia primaria al menos
un 10% inferior al umbral establecido para los requisitos de edificios de consumo de
energia casi nulo en las medidas nacionales de aplicacién de la Directiva 2010/31/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo.

Por ultimo, préstamos o inversiones para edificios (residenciales) rehabilitados con una
mejora de la eficiencia energética de al menos el 30%.

OBJETIVOS AMBIENTALES UE

Mitigacion
Cambio
climatico

v

v

Prevenciony Adaptacion

control
contaminacién

v

Cambio
climatico
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Informe de Bonos Verdes 2022

Asignacion de fondos asociados a los
Bonos Verdes

Desglose activos seleccionados

Los EUR500 millones del Bono
Verde Octubre 2021 de Kb se
distribuyen asi entre las tres
categorias recogidas en el Marco:
un 15% (EUR75,0 millones) en
energias renovables, un 84%
(EUR422,1 millones) en proyectos
de edificacion verde y un 1%
(EUR2,9 millones) en proyectos de
transporte limpio. Estos valores
incluyen tanto la refinanciacién de
proyectos anteriores a la fecha de
emision de los bonos como los
nuevos proyectos posteriores a
dicha fecha.

15%
1%

84%

Energias Renovables
M Transporte Limpio
M Edificios Verdes

Bonos Verdes en vigor emitidos por Kutxabank

Instrumento Total (EUR)  F.emision  Vencimiento Codigo ISIN

Senior Non-pref. 500.000.000 14/10/2021 14/10/27NC26 ES0243307016

Desglose activos asignados dentro de cada categoria de proyecto

Para las categorias de Energias Renovables y Transporte Limpio, las
asignaciones de los Bonos Verdes se destinan a financiar un uUnico proyecto. Por
lo que respecta a las Energias Renovables, todos los fondos se han destinado a
la promocidn de la energia edlica. Por su parte, el 100% de los fondos de
Transporte Limpio se destinaran a promover el desarrollo del transporte
hibrido. En Edificacidon Verde, mas de la mitad de la financiacién se ha destinado
a hipotecas residenciales (72%). El resto (28%) han sido préstamos a
promotores.

Edificios Verdes

Energia Renovable Transporte Limpio

72-28%
Residencial vs
Promotor

100% 100%
Edlica Hibrido

Distribucién geografica de los fondos

Euskadi destaca como principal receptor (EUR300 millones, es decir, el 60% del
total del Bono Verde), principalmente por la asignacién a Energias Renovables
(EUR75 millones), ya que se ha tenido en cuenta la sede de la empresa
beneficiaria, ubicada en Bizkaia. En cuanto a las comunidades que reciben
financiacion, le siguen, aunque a gran distancia, Madrid (EUR55 millones; 11%) y
Catalufia (EUR44 millones; 9%). Asturias, Cantabria y Murcia son las regiones
que menos se han beneficiado de los ingresos de los Bonos Verdes.

15%
60%
5%
M Euskadi
9% Madrid
Catalufia
B Navarra
11% B Otros

Afio de origen de los proyectos financiados con el Bono Verde

La mayor parte de los activos asignados son proyectos que comienzan en 2022
(37%; EUR186 millones), seguidos del 34% (EUR170 millones) en 2020 y el 29%
restante (EUR145 millones) a lo largo del afio de emision de los bonos.

7
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k Asignacion de fondos asociados a los
9% Bonos Verdes

Cartera de proyectos financiados con el Bono Verde

CARBON NEUTRAL

POSITIVE Categoria Subcategoria Afio origen Status Tipo de deudor  Uds. Total (EUR millones) ODS

Energias Renovables  Edlica 2020 - Corporacion 1 75,0 Obj. 7.2: Aumentar las energias renovables g’%

Obj. 7.3: Duplicar la tasa de efciiencia energética

Obj. 11.6: Reducir impacto ambiental ciudades

@ Obj. 13.1: Reforzar la resistencia y la adaptacion

Transporte Limpio Hibrido 2021 - Corporacién 12 29 Obj. 7.3: Duplicar la tasa de efciiencia energética

Obj. 11.2: Facilitar el acceso al transporte publico

Obj. 11.6: Reducir impacto ambiental ciudades
@ Obj. 13.1: Reforzar la resistencia y la adaptacion
Ob.

politicas, estrategias y planes nacionales

13.2: Integrar el cambio climético en las

7] Obj. 13.3: Mejorar la educacion y sensibilizacion

medioambientales

Edificios Verdes Hipotecas residenciales 2020-22 Completado  Hogares 1.525 304,7 Obj. 7.3: Duplicar la tasa de efciiencia energética
Obj. 11.6: Reducir impacto ambiental ciudades
Obj. 13.1: Reforzar la resistencia y la adaptacion
24 Obj. 13.2: Integrar el cambio climdtico en las
Edificios Verdes Préstamos a 2021-22 En curso Corporacion 663 117,4
promotores politicas, estrategias y planes nacionales

(1l Obj. 13.3: Mejorar la educacidn y sensibilizacion

medioambientales
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CARBON NEUTRAL \T/‘
POSITIVE

Energias renovables

La financiacidn verde destinada a promover las energias
renovables se ha centrado en la promocién de la
energia edlica. El importe total asignado fue de EUR75
millones, para un periodo de 2 afios.

Capacidad instalada de energias renovables (MW)

El Bono Verde de Kb
ha contribuido con
aproximadamente

66,95 MW de
energia edlica al
sistema

-é} Transporte limpio

Se ha estimado el ahorro de emisiones de CO2eq y de
algunos contaminantes atmosféricos asociado a la
renovacién de la flota de autobuses, consistente en la
sustitucion de 12 autobuses de combustion interna por
autobuses hibridos. La financiaciéon total de este
proyecto ha sido de EUR2,9 millones.

El impacto ambiental se expresa en términos de ahorro
de emisiones de CO2eq y otros contaminantes. Para
calcular el ahorro anual de emisiones de CO2eq, se han
comparado las emisiones de un autobus de combustion
interna de gasolina, por pasajero y por kildmetro
recorrido, con las emisiones de un autobus hibrido. Se
ha estimado un ahorro total para el periodo de
referencia de 19,1 toneladas de CO2eq.

Ahorro de emisiones de CO2eq

12 autobuses hibridos

-

19,1tC0O2eq

También se han estimado ahorros en la emisiéon de
particulas (PM) y otros gases contaminantes. El término
PM se refiere a una mezcla de particulas sdlidas y
goticulas liquidas en el aire que pueden causar
problemas de salud publica.
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Se calcula que la renovacion de la flota ha ahorrado un
total de 5,3 kg de PM en el periodo de referencia. Gran
parte de las emisiones de PM proceden del
movimiento de friccion de los neumaticos y los frenos
en la carretera, que esta directamente relacionado con
el peso de los vehiculos. Las soluciones hibridas han
aumentado el peso de los nuevos vehiculos en
comparacion con los modelos convencionales debido
al peso de las baterias, por lo que la reduccién de estas
particulas es menos significativa que la de las
emisiones de CO2eq.

En cambio, la incorporacion de autobuses hibridos
puede reportar una gran reduccién de otros
contaminantes como CO (mondxido de carbono), NOx
(6xidos de nitrégeno), HC (hidrocarburos), NO
(mondxido de nitrégeno) y NO2 (didxido de carbono).

Reduccién de las emisiones de PM (g) y
otros contaminantes atmosféricos

co 2,049,063
NOx 5,474,132
PM 5261
HC | 21,377
NO 2,504,336

NO2 573,252

&
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CARBON NEUTRAL
POSITIVE

Edificios verdes

Uno de los indicadores considerados para medir los efectos
del Bono Verde en esta categoria se refiere a las normas de
certificacion. El Certificado de Eficiencia Energética (CEE)
califica un edificio calculando el consumo anual de energia
necesario para satisfacer la demanda energética en
condiciones normales de ocupacién y funcionamiento,
incluyendo la produccién de agua caliente, calefaccion,
iluminacion, refrigeracion vy ventilacion. La escala de
calificacion energética incluye 7 categorias, desde A (mas
eficiente) hasta G (menos eficiente).

En términos de emisiones de GEl, las 2.187 viviendas (663
asociadas a préstamos a promotores y 1.524 vinculadas a
hipotecas residenciales) financiadas pertenecen a la categoria
A. En términos de consumo energético, la gran mayoria de
casos tienen el nivel maximo de A.

Partiendo de esta base, se ha estimado el ahorro energético
conseguido con el fomento de viviendas A y B comparandolo
con un escenario en el que contaramos con el mismo nimero
de viviendas, pero de peor calificacién energétical®).

Ahorro de energia (millones de KWh)

13% ,

Ahorro total
)
milliones KWh

87%

Hipotecas residenciales
B Préstamos a promotores

Los ingresos asignados a hipotecas residenciales (1.524
viviendas) permitirdn un ahorro energético para el periodo de
célculo de 19,2 millones de KWh. Los préstamos a
promotores permitiran la construccién de 663 viviendas con
un ahorro energético para el periodo de 2,8 millones de KWh.

Para la estimacion del ahorro de emisiones de CO2eq, se ha
vuelto a comparar el escenario de viviendas financiadas, que
tienen una calificacién A, con una situacion hipotética
caracterizada por el mismo nimero de viviendas, pero con
una peor calificacién en términos de EPC. Las hipotecas sobre
viviendas supondran un ahorro de emisiones de 4.073 tCO2eq
para el periodo de referencia, mientras que el ahorro
derivado de los préstamos a promotores serd de 616 tCO2eq.

Ahorro emisiones GEl (tCO2eq)

616’

Ahorro total

4.689
tCO2eq

4,073

Hipotecas residenciales

M Préstamos a promotores

Los valores estimados para las Hipotecas residenciales son
impactos reales del periodo, ya que la refinanciacién se ha
concedido para viviendas ya construidas y, por tanto, en uso.

En el caso de los Préstamos a promotores, se trata de
impactos previstos para el periodo, ya que la refinanciacién
se ha concedido para edificios que aun estaban en
construccidn o cuyas obras aun no habian comenzado.

() Para la construccién de este escenario base se ha tenido en cuenta el actual mercado inmobiliario espafiol y el nimero de edificios que se incluye en cada una de las clasificaciones de CEE sobre el total



Informe de Bonos Verdes 2022 | 11

k Impactos ambientales de los activos asighados

kutxabank
L K
Impactos ambientales de los activos asignados Recapitulando
CARBON NEUTRAL . . .
POSITIVE P S Sulsmiiamants e Més de tres cuartas partes de los ingresos del Bono Verde Oct-2021 se
/ \ instalada (MW) destinaron a proyectos de construccion eficiente (84%), seguidos de las
J/Q energias renovables (15%) y el transporte limpio (1%).
Edlica 66,95 - . . . ’ .
Los principales impactos ambientales asociados al periodo de referencia se han
calculado en términos de ahorro de emisiones de GEl, en unidades de CO2eq.
El mayor nivel de ahorro conseguido se asocia a la categoria de Edificios
Verdes, con un de ahorro total de 4.689 tCO2eq. De estos ahorros, 4.073
Subcategoria Ahorro emisiones Reduccion de las emisiones de otros tCO2eq (87%) se consiguen a través de Hipotecas Residenciales, estando el
(tCO2eq) contaminantes atmosféricos (t) ahorro estimado de las 616 tCO2eq restantes (13%) vinculado a Préstamos a

Promotores. En cuanto al Transporte Limpio, se ha estimado por separado el

ahorro en emisiones de CO2 y el ahorro en PM y otros gases contaminantes.

Hibrido 19,1 0,005 2,0 55 0,021 25 0,573 En cuanto a las emisiones de CO2, el proyecto de autobus hibrido supondré un
ahorro de 19,1 tCO2eq. El valor correspondiente al ahorro de emisiones de PM
es de 0,005 tPM2,5 y el agregado de los otros contaminantes calculados (CO,
NOx, HC, NOx y NO2 ) es de 10,6t.

PM co NOx HC NO NO2

Subcategoria Reduccion Reduccion . L . . - - -
, . El informe también proporciona informacién sobre indicadores energéticos. El
consumo energia emisiones GEl . . L. "
(MWh) (tCO2eq) proyecto de Energias Renovables, vinculado a la promocién de la energia
€q edlica, ayudard a contribuir en aproximadamente 66,95 MW a la capacidad
Hipotecas 19.151 4.073 renovable total instalada. Estas fuentes de generacién de energia estan
residenciales asociadas a cero emisiones de GEI, por lo que considerando el mix energético
existente, permitira un ahorro de emisiones. Para la categoria de Edificacion
Préstamos a 2.823 616 Verde, el ahorro energético asociado a los nuevos edificios se ha estimado en
promotores un total de 21.974 MWh para el periodo de referencia, asi como la promocién
de 2.187 certificados de categoria A por emisiones, y 2.181 vinculados al

Total 21.974 4.689

consumo energético.

Los impactos ambientales derivados de los proyectos financiados bajo el
Marco de Bonos Verdes permiten a Kutxabank contribuir a los objetivos
relacionados principalmente con tres ODS y sus metas: Energia Asequible y
Limpia (ODS 7), Ciudades y Comunidades Sostenibles (ODS 11) y Accién por el
Clima (ODS 13).
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Informe de aseguramiento limitado independiente
A |a Direceion de Kuteabank, S A

Hemos llevado a cabo un aseguramients limitado de |a informacian relativa a los acéivos {relfinanciados por &l
Bono Verde 2021 (SIN ES0243307018) emitido por Kutxabank, 5.4, (en adelante, e Bono) que esti contenida
&n el “Informe de Bonos Verdes 2022 de Kubabank S A. (Sociedad deminante) y sociedades dependientes (en
adelante, Kubabank) para el periode comprendido entre &l 14 de octubre de 2021 y el 30 de junio de 2022, y
preparada conforme al documento “Green Bond Framework” de fecha agosto 2021 {en adelante, “el Marco®),
publicado en |a pagina web:

hittps:wweer kuteabank ion para

sostenible

Los aspecios de |a informacian objeto de nuestro encargo son los siguientes:

+ Indicadores de asignacion de fondos del bono verds (i3 cantdad total asignada por crterio de elegibiidad
¥ 5DG, Ia cantidad y &l p jje de nueva ¥

. Aplicacidn de los criterios de elegivilidad a |a cartera seleccionada para el bono verde.

+  Lacomprobacion e que los indicadores de impacts incluidos en [a tabia Impactos ambientaies de los
actives asignados” se elaboran de acuerdo con sumetodologia de clcuo, definida en e “informe de
Bonos Verdes 202"

Responsabilidad de la dreccion de Kuteabank, 5.4

La direccion de Kuteabank es responsable de la preparacién, del contenido y de la presentacion del “Informe de:
Bonos Verges 2022°, conforme a los requisitos establecidos en el Marco, dentro del cual se describe la |
asignacién de fondos y los indicadores de impacto. Esta responsabiidad incluye &l diseno, la implantacion y el
mantenimiento del control infema que se considere necesario para permitir que la informacion incluida en el
“Informe de Benos Verdes 2022° esté libre de incormeceion material, debida a fraude o emor.

La direcaién de Kutxabank es también respansable d definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
pestion de los que se obfiene L3 informacion necesaria para la preparacion del “Informe de Bones Verdes 20227

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos cumplido con los requerimi y demis requer de éfica del Chdigo
Intemacional de Etica para F'luf?slmdes cels Camﬂuldad (inchiidas [as Nommas Intemacioniales de
Independencia) emitido por &l Consejo de Normas de Etca para dela C
[Cdigo del IESBA, por sus siglas en inglés) que esti basado en los mpm fundsmeniles e itegrc,
objetuidad, y dilgendia profesion

Nuestra firma aplica la Norma Intemacional de Control de Calidad 1 (NICC 1) y mantene, en consecuencia, un
slshema rje control de cal\daj exhaustivo que incluye polihcas yp!onedmleﬂms documentados relamos a
de de é6ica, normas ¥ legalesy

aplicables.
Nuestra responsabilidad

Nuestra respensabilidad es emitirun informe de aseguramiento limitado basado en los procedimeentos que
hemos realizado y en las evidencias que hemos obtenido. Hemos realizado nuestro encarge de aseguramiento

imitado de acuerdo con I Norma de Encargos de 3000 (Revisada), “Encargos de
Aseguramiento distintos de | Auditorfa o de |a Revisién de Informacian Financiera Histarica”, emitida por o4
Conseio de Normas de Auditoria y (AASE) de la

Cantadores IFAC).

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.1, Torre PwC, Po de la Castellana 259 5, 28046 Madrid, Espaiia
Tel- +34 015 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 515 685 406, Www pwc es 1

AL o 7 201 0 T e 20 B AL ekt
Imaciln an o R OAG eon o s 50040 - CIF. 70
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El alcance de un encargo de limitad i infierior al de un encargo de
aseguramiento razonable. y por lo tanto | sequridad proporcionada es tambign menor.
CARBON NEUTRAL
POSITIVE Los procedimizntos que realizamos se basan en nuestro juicio profesional e incluyeren consultas, obsenvacion de

procesos, inspeccion de documentacion, procedimientos analiticos, y pruebas de revision por muestre que, con
cardcter general, se describen a continuaciin:

. Reuniones con el personal de los diverses de Kubxabank ul\a
del “Informe de Bonos Verdes 20227 para conocer las
&l Bono, los procedimientos y sistemas de gestibn infemos existentes, el proceso da recopiacion de
informacion y &l entome de control.

. Anilisis de los procedimientos utilizados para recopilar y validar los dates e informacién presentada sobre
los indicadores de impacto incluides en & “Informe de Bonos Verdes 2022°

. G ion de que las i idas por Kutxabank en proyectos (rejfinanciados se han
leallzado conforme a los criterios del Marco.

*  Comprobacion mediante prushas de revisidn, en base a la selecmon de una muestra y realizacién de
pruebas de lai relativa alos de impacto recogidos en la tabla
“Impactos ambientales de los actvos asignados”. Asimismo, hemos comprobado su adecuada
compilacion 3 partir de los dates suministrades por ks fuentes de informacion de Kutxabank.

. Obtencion de una carta de manifestaciones de |a direccion de Kutbxabank.
Conclusidn de aseguramiento fimitado

Come resultade de los procedimientos que hemos realizado y de las evidencias que hemos obienide. no se ha

puesto de manifiesto ningln aspecio que nos haga creer que:

0 Lo fondos obtenides a través del Bono verde no hayan sido asignados a los activos o proyectos
(re)financiados por kos mismos y que el capital mvertido en kos actives o proyectos (refnanciados no sean
atribuitles al Bono verde.

= Losacivos o proyectos (refinanciados por &l Bono inchidos en e “informe de Bonos Verdes 2022° no
cumplen, en todos los aspectos signficativos, los erterios de elegibiidad deseritos en &l Marce.

. Los indicadores de impacto recogidos en la tabla “Impactos ambientales de los activos asignados™
contengan emores significativos o no hayan sido preparados, en todes sus aspectos significativos, de
‘acuerdo con ko indicado en el Marco y a lo indicado en el “Informe de Bonos Verdes 2022° en relacion con
su metodelogia de calculo.

Uso y distribusién

Huestro informe se emite Gnicamente a la direccion de Kubxabank. de acuerdo con los téminos de nuesiro

confrato con ustedes. No asumimes ninguna responsabilidad frente a terceros disiintos de la direccion de

Kutxabank.

PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.

Pablo Bascones llundain

22 de diciembre de 2022
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Anexo |
9% Metodologia de calculo de los impactos

" =
" Y\] Energias renovables El coste medio de fabricacion es de 1.120.318(Y), euros por
cada megavatio que puede generar un aerogenerador.
CARBON NEUTRAL _e ; . )
POSITIVE Capacidad instalada Estableciendo una equivalencia entre este coste y la

financiacion concedida, se ha estimado una potencia
El indicador estimado es el volumen de energia edlica (en instalada de 66,95 MW.
MW) que los Bonos Verdes de Kb aportan al mercado

edlico financiando el coste de fabricacion de los Importe total Coste fabricacion 1MW Capacidad edlica
aerogeneradores. Para ello se ha tomado, el importe financiado (EUR) de energia edlica instalada (Mw)
adjudicado (EUR75 millones) y el coste medio por (EUR/Mw)

megavatio instalado.
75.000.000 1.120.318 66,95
En este caso, se ha tomado el importe total de
financiacion y no el prorrateado, pues la capacidad
energética instalada va a permanecer constante, no se
asocia un valor especifico segun el periodo contemplado.

A 55

Metroeconamica

Transporte limpio
Reduccién de emisiones de CO2 y otros contaminantes

1) Determinacién del nivel de emisiones (gCO2eq) de un
autobuls de combustidn interna y un autobus hibrido por
pasajero y kilémetro recorrido. El valor de las emisiones
de un autobus tradicional es de 49 gCO2eq/km/pasajero,
frente a 9 gCO2eq/km/pasajero® del hibrido.

de emisiones para el periodo en cada escenario (1,95
tCO2eq para un autobus de combustién interna, 0,36
tCO2eq para un autobus hibrido).

3) Calculo del ahorro de emisiones de CO2eq (g) vinculado
al periodo, comparando las emisiones de un autobus
hibrido y eléctrico con las de un autobls de combustion
interna. Se aplica el nimero total de autobuses hibridos
(12 unidades) que se financiardn con los Bonos Verdes.

2) Calculo de la cantidad de emisiones asociadas al Tipo de vehiculo Emisiones CO2eq Emisiones totales Ahorro de emisiones
periodo para ambos escenarios. Supuestos: (i) ocupacion (gCO2eq CO2eq CO2eq (gC02eq)
media de cada autobus = 22,3 pasajeros, (ii) distancia /km/pasajero) (8CO2eq/autobus) durante el periodo

N R _ S 3 (e
media diaria por pasajero = 6,9 kilémetros®, (i) dias (Autobus urbano)  asociadas al periodo  asociada a la nueva flota
incluidos en el periodo de referencia: 259%4). Multiplicando

estos valores por las emisiones por km/pasajero Combustidén interna 49 1.952.764
identificadas en el paso 1, se ha obtenido la cantidad total
Hibrido 9 358.671 19.129.118

(1) JRENA (2022) Costes de Generacién de Energia Renovable en 2021 (https://www.irena.org/publications/2022/Jul/Renewable-Power-Generation-Costs-in-2021). El tipo de cambio utilizado es el promedio de 2022:
1,0497 EUR/USD. | 2 Valor dado por el cliente. | ¥ Para el supuesto de ocupacién media y distancia media recorrida por pasajero se ha tenido en cuenta los valores asociados a un bus urbano en la capital de
Gipuzkoa —provincia donde operan los autobuses, segun los valores recogidos en el Informe OMM 2020-Avanece 2021 (Observatorio de la Movilidad Metropolitana, 2022). | 4 El valor del periodo de reporte es el
ndmero de dias comprendido entre 14/10/2021 y 30/06/2022.
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Metroeconamica

Para calcular el ahorro de emisiones de PM vy otros
contaminantes:

1) Se han determinado los valores de emision (g/km) de
distintos tipos de gases contaminantes y PM para cada
una de las categorias de autobuses: con motor de
combustion interna (diésel) e hibridos.

2) Una vez conocidos los valores de emision, se calculd la
cifra asociada al periodo (259 dias) para cada categoria de
autobus. Para ello, se utilizé la misma hipétesis que para
el calculo del ahorro de CO2eq, es decir: (i) cada autobus
tiene una ocupacion media de 22,3 pasajeros, y (ii) cada
pasajero recorre una distancia diaria de 6,9 km en
autobus.

3) El uUltimo paso consiste en comparar la emision de
contaminantes de los autobuses hibridos en comparacién
con un autobus convencional, suponiendo el niumero de
autobuses que compondran la nueva flota financiada por
los Bonos Verdes (12).

Tipo de
autobus!?

Diésel

Hibrido

CO (g/Km)

NOx (g/Km)

PM (g/Km)

HC (g/Km)

NO (g/Km)

NO2 (g/Km)

CO (g/Km)

6,1317

1,847

Diésel
Hibrido
Diésel
Hibrido
Diésel
Hibrido
Diésel
Hibrido
Diésel
Hibrido
Diésel

Hibrido

NOx PM (g/Km)
(8/Km)

12,535 0,0215
1,0883 0,0105

Emisiones (g/autobus)
asociado al periodo

244.363
73.607
499.549
43.371
857

418
2,511
729
222.575
13.881
77.194

29.423

Informe de Bonos Verdes 2022 |16

gia de calculo de los impactos
-é} Transporte limpio (cont.)

HC (g/Km) NO (g/Km) NO2

(8/Km)
0,063 5,585 1,937
0,0183 0,3483 0,7383

Ahorro de emisiones (g)
asociado al periodo

2.049.063

5.474.132

5.261

21.377

2.504.336

573.252

() Fuente: elaboracién propia a partir de Xu et al. (2017) y Keramydas et al. (2018).
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Anexo |
9% Metodologia de calculo de los impactos
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Metroeconamica

Edificios verdes
Ahorro emisiones GEI

El criterio utilizado para evaluar la mejora de la sostenibilidad de las viviendas
fue el Certificado de Eficiencia Energética. Se utilizé como referencia la escala
de certificacion media (a nivel estatal).

Label () Emisiones CO2eq

A <10 KgC0O2eq/m2/afio

B <16,3 KgCO2eq/m2/afio
C <25,3 KgCO2eq/m2/afio
D <38,9 KgCO2eq/m2/afio
E <66,0 KgCO2eq/m2/afio
F <79,2 KgCO2eq/m2/afio
G >79,2 KgCO2eq/m2/afio

El siguiente paso es determinar cudl es la situacion del mercado actual de la
vivienda en Espafia en cuanto a la calificacion CEE. Segun el Instituto para la
Diversificacion y Ahorro de la Energia (IDAE), 8 de cada 10 edificios en Espafia
(82%) tienen una calificacion de eficiencia energética E, F y G, es decir,
consumen mas recursos de los necesarios para alcanzar niveles 6ptimos de
confort. Por otro lado, sélo el 0,29% de los edificios de todo el pais tienen
una calificacién A. A partir de estos valores, se supone que el porcentaje
restante (17,71%) corresponde a edificios con calificacion B, Cy D.

En base a esto, el mercado inmobiliario espafiol segiin su CEE queda de la
siguiente forma:

EPC % de viviendas con esta
calificacion (s/Total)

A 0,0029
B 0,06
C 0,06
D 0,06
E 0,27
F 0,27
G 0,27

Nota: para los célculos posteriores, dado que la categoria G no
implica una escala de consumo acotada, no se ha tenido en cuenta
para el célculo del ahorro energético, y su % correspondiente se ha
dividido entre Ey F

A continuacidn, para cada vivienda a financiar, conociendo su nivel de
emisiones anuales de GEI (KgCO2eq/m2/afio) y la superficie (m2) de cada una
de ellas?), se ha calculado su ahorro comparandolo con diferentes escenarios
CEE, y aplicando los porcentajes correspondientes segln la tabla anterior.
Dado que el valor de emisiéon de CO2eq es anual, se ha prorrateado en
funcion de los dias incluidos en el periodo de informacidn, particular para
cada hipoteca.

() Fuente: IDAE (2011). | 2’ No todos los valores de emisiones y de superficie estaban disponibles. Para estos casos se ha aplicado la media calculada con la cartera de viviendas de Hipotecas residenciales para las
que si tenfamos valores. Superficie media (m2) = 92,05; Emisiones CO2eq promedio (kgCO2eq/m2/afio) = 6,08.
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Anexo |
9% Metodologia de calculo de los impactos

como punto de partida los valores de consumo energético (KWh/m2/afio)()

Edificios verdes (cont.
f ( ) ligados a cada una de las viviendas a financiar por los Bonos Verdes de esta

CARBON NEUTRAL . ) )
POSITIVE En el caso de los préstamos a promotores, se siguié un procedimiento similar. ~ subcategoria. Estos valores se comparan con los diferentes escenarios EPC

En este caso, el valor de la superficie (m2) se expresé en términos agregados  aplicando los porcentajes correspondientes. Se tiene en cuenta la superficie

vinculados al nimero total de viviendas de cada una de las promociones  (m2) de cada vivienda y el calculo se ajusta al nimero de dias incluidos en el

inmobiliarias(). periodo de referencia. De este modo, se obtiene el ahorro energético

derivado de cada vivienda. Para la estimacion del ahorro energético
correspondiente a los Préstamos a Promotores, la Unica diferencia, como ya

Ahorro de emisiones (kgCO2eq) Total ocurria para el ahorro de emisiones, es que el valor de la superficie (m2) se
ahorro expresa en términos agregados ligados al nimero total de viviendas de cada
B-A CA D-A E-A F-A emisiones una de las promociones inmobiliarias. Por lo demas, el procedimiento de

célculo es similar al de las Hipotecas sobre Viviendas(®).
Hipotecas 40.798 78.228 134.789 1.718.917 2.100.194 4.072.926

residen. A continuacién se indica el ahorro total de cada subcategoria:
Préstamos  10.615 18.530 30.491 251.528 305.278 616.442
promotor
Ahorros de energia (kWh/m2) Total
ahorros
v B-A C-A D-A E-A F-A energia
Ahorros de energia Hipotecas 172521  338.589  588.956  7.885.878 10.164.878 19.150.822
roeconamica ) . . . residen.
et Con el fin de realizar la comparacién, se ha tomado como referencia la
situacion actual del mercado de la vivienda en Espafia para determinar los Préstamos  43.394 78.396 131339 1,143.180 1.426.374 2.822.683
porcentajes que representa cada una de las categorias. promotor

Label @ Consumo energia Label Consumo energia

A <44,6 KWh/m2/afio E <303,7 KWh/m2/afio
B <72,3 KWh/m2/afio F <382,6 KWh/m2/afio
F <112,1 KWh/m2/afio G >382,6 KWh/m2/afio
G <172,3 KWh/m2/afio

Para estimar los impactos ligados a las hipotecas residenciales, se utilizan

(1) No todos los valores de consumo energético y superficie estaban disponibles. Para estos casos, se ha aplicado la media calculada con la cartera para la que habia valores. Hipotecas residenciales: Superficie media
(m2) = 92,05; Consumo medio de energia (kWh/m2/afio) = 29,49. Préstamos a promotores: Superficie media (m2) = 95,4; Consumo medio de energia (Kwh/m2/afio) = 23,6. | @) Fuente: IDAE (2011).
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